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FORM
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CURRENT
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Pursuant
to
Section
13
or
15(d)
of
the
Securities
Exchange
Act
of
1934



 



Date of Report (Date of earliest event reported): March 9, 2017

 

InspireMD,
Inc.
(Exact name of registrant as specified in its charter)

 
Delaware   001-35731   26-2123838

(State or other jurisdiction 
of incorporation)

  (Commission 
File Number)

  (IRS Employer 
Identification No.)

 
4 Menorat Hamaor St.

Tel Aviv, Israel
 

6744832
(Address of principal executive offices)   (Zip Code)

 
Registrant’s telephone number, including area code: (888) 776-6804

 
     
  (Former name or former address, if changed since last report)  

 
 

 
Check the  appropriate  box  below  if  the  Form  8-K  filing  is  intended  to  simultaneously  satisfy  the  filing  obligation  of  the  registrant  under  any  of  the

following provisions:
 
[  ]   Written communications pursuant to Rule 425 under the Securities Act (17 CFR 230.425)
 
[  ]   Soliciting material pursuant to Rule 14a-12 under the Exchange Act (17 CFR 240.14a-12)
 
[  ]   Pre-commencement communications pursuant to Rule 14d-2(b) under the Exchange Act (17 CFR 240.14d-2(b))
 
[  ]   Pre-commencement communications pursuant to Rule 13e-4 (c) under the Exchange Act (17 CFR 240.13e-4(c))
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3.03.









Material
Modification
to
Rights
of
Security
Holders.

 
The information set forth in Item 5.03 of this Current Report on Form 8-K is hereby incorporated by reference into this Item 3.03.

 
Item
5.03.









Amendments
to
Articles
of
Incorporation
or
Bylaws;
Change
in
Fiscal
Year.

 
On March 9, 2017, InspireMD, Inc. (the “Company”) filed with the office of the Secretary of State of the State of Delaware a Certificate of Designation

of Preferences, Rights and Limitations of Series C Convertible Preferred Stock (the “Certificate of Designation”) designating 1,172,000 shares of the Company’s
authorized preferred stock as Series C Convertible Preferred Stock, par value $0.0001 per share (the “Preferred Stock”).

 
Preferred Stock is convertible into shares of the Company’s common stock (subject to the beneficial ownership limitations as provided in the Certificate

of Designation), at an initial conversion price equal to $1.60 per share of common stock, subject to adjustment as provided in the Certificate of Designation, at any
time at the option of the holder, provided that the holder will be prohibited from converting Preferred Stock into shares of the Company’s common stock if, as a
result of such conversion, the holder, together with its affiliates, would own more than 4.99% of the total number of shares of the Company’s common stock then
issued and outstanding. However, any holder may increase or decrease such percentage to any other percentage not in excess of 9.99%, provided that any increase
in such percentage shall not be effective until 61 days after such notice to the Company.

 
Preferred Stock, to the extent that it has not been converted previously, is subject to full ratchet anti-dilution price protection upon the issuance of equity

or equity-linked securities at an effective common stock purchase price of less than the conversion price then in effect, subject to adjustment as provided in the
Certificate of Designation.

 
In the  event  of  liquidation,  dissolution,  or  winding  up  of  the  Company,  holders  of  the  Preferred  Stock  will  be  entitled  to  receive  the  amount  of  cash,

securities or other property to which such holder would be entitled to receive with respect to such shares of Preferred Stock if such shares had been converted to
common stock immediately  prior  to  such event  (without  giving  effect  for  such purposes  to  the  4.99% or  9.99% beneficial  ownership  limitation,  as  applicable)
subject to the preferential rights of holders of any class or series of the Company’s capital stock specifically ranking by its terms senior to the Preferred Stock as to
distributions of assets upon such event, whether voluntarily or involuntarily.

 
Shares of Preferred Stock are not entitled to receive any dividends, unless and until specifically declared by the board of directors. However, holders of

the Preferred Stock are entitled to receive dividends on shares of Preferred Stock equal (on an as-if-converted-to-common-stock basis, and without giving effect for
such purposes to the 4.99% or 9.99% beneficial ownership limitation, as applicable) to and in the same form as dividends actually paid on shares of the common
stock when such dividends are specifically declared by the board of directors of the Company. The Company is not obligated to redeem or repurchase any shares of
Preferred Stock. Shares of Preferred Stock are not otherwise entitled to any redemption rights, or mandatory sinking fund or analogous fund provision.

 
The  holders  of  the  Preferred  Stock  have  no  voting  rights,  except  as  required  by  law.  Any  amendment  to  the  certificate  of  incorporation,  bylaws  or

Certificate of Designation that adversely affects the powers, preferences and rights of the Preferred Stock requires the approval of the holders of a majority of the
shares of Preferred Stock then outstanding.

 
The foregoing description of the terms and provisions of the Preferred Stock does not purport to be complete and is qualified in its entirety by reference to

the Certificate of Designation, which is filed as Exhibit 3.1 to this Current Report on Form 8-K and is incorporated by reference herein.
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On March 14, 2017, the Company announced the closing of a “best efforts” public offering of 1,069,822 shares of Preferred Stock, five-year warrants to

purchase 4,279,288 shares of common stock, and six-month warrants to purchase 4,279,288 shares of common stock. The Company received gross proceeds of
approximately $6.8 million from the offering, before deducting placement agent fees and estimated offering expenses. A copy of the press release is attached as
Exhibit 99.1 to this Current Report on Form 8-K and is hereby incorporated by reference herein.

 
On March  15,  2017,  the  Company  announced  signing  agreements  with  distributors  in  Estonia,  Lithuania  and  Latvia.  A  copy  of  the  press  release  is

attached as Exhibit 99.2 to this Current Report on Form 8-K and is hereby incorporated by reference herein.
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and
Exhibits.
 
(d)           Exhibits
 

Exhibit
Number

 
Description

     
3.1   Certificate of Designation of Preferences, Rights and Limitations of Series C Convertible Preferred Stock
     

99.1   Press release dated March 14, 2017
     

99.2   Press release dated March 15, 2017
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Pursuant to the requirements of the Securities Exchange Act of 1934, as amended, the registrant has duly caused this report to be signed on its behalf by
the undersigned hereunto duly authorized.

 
  InspireMD,
Inc
     
Date: March 15, 2017 By: /s/ Craig Shore
  Name: Craig Shore
  Title: Chief Financial Officer
 

 



 



 
INSPIREMD,
INC.

 
CERTIFICATE
OF
DESIGNATION
OF
PREFERENCES,


RIGHTS
AND
LIMITATIONS

OF


SERIES
C
CONVERTIBLE
PREFERRED
STOCK
 

PURSUANT TO SECTION 151 OF THE 
DELAWARE GENERAL CORPORATION LAW

 
INSPIREMD,
 INC.
 ,  a  Delaware  corporation  (the  “ Corporation
 ”),  in  accordance  with  the  provisions  of  Section  103  of  the  Delaware  General

Corporation Law (the “ DGCL
”) does hereby certify that, in accordance with Sections 141(c) and 151 of the DGCL, the following resolution was duly adopted by
the Board of Directors of the Corporation as of January 23, 2017:

 
RESOLVED
 , that  the  Board  of  Directors  of  the  Corporation  pursuant  to  authority  expressly  vesting  in  it  by  the  provisions  of  the  Certificate  of

Incorporation of the Corporation, hereby authorizes the issuance of a series of Preferred Stock designated as the Series C Convertible Preferred Stock, par value
$0.0001 per share, of the Corporation and hereby fixes the designation, number of shares, powers, preferences, rights, qualifications, limitations and restrictions
thereof (in addition to any provisions set forth in the Certificate of Incorporation of the Corporation which are applicable to the Preferred Stock of all classes and
series) as follows:

 
SERIES
C
CONVERTIBLE
PREFERRED
STOCK

 
Section 1 . Definitions . For the purposes hereof, the following terms shall have the following meanings:
 

“ Affiliate
” means  any  person  or  entity  that,  directly  or  indirectly  through  one  or  more  intermediaries,  controls  or  is  controlled  by  or  is  under common
control with a person or entity, as such terms are used in and construed under Rule 144 under the Securities Act. With respect to a Holder, any investment
fund or managed account that is managed on a discretionary basis by the same investment manager as such Holder will be deemed to be an Affiliate of such
Holder.
 
“ Alternate
Consideration
” shall have the meaning set forth in Section 7(b).
 
“ Beneficial
Ownership
Limitation
” shall have the meaning set forth in Section 6(b)(iv).
 
“ Business
Day
” means any day except Saturday, Sunday, any day which shall be a federal legal holiday in the United States or any day on which banking
institutions in the State of New York are authorized or required by law or other governmental action to close.
 
“ Certificate
of
Designation
” means this Certificate of Designation of Preferences, Rights and Limitations of Series C Convertible Preferred Stock filed by
the Corporation.
 
“ Commission
” means the Securities and Exchange Commission.
 
“ Common
Stock
” means the Corporation’s common stock, par value $0.0001 per share, and stock of any other class of securities into which such securities
may hereafter be reclassified or changed into.
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“ Common
Stock
Equivalents
” means any securities  of  the Corporation or  its  subsidiaries  which would entitle  the holder  thereof  to acquire  at  any time
Common Stock, including, without limitation, any debt, preferred stock, rights, options, warrants or other instrument that is at any time convertible into or
exchangeable for, or otherwise entitles the holder thereof to receive, Common Stock.
 
“ Conversion
Date
” shall have the meaning set forth in Section 6(a).
 
“ Conversion
Price
” shall mean $1.60 per share of Common Stock, as adjusted pursuant to Section 7 hereof.
 
“ Conversion
Shares
” means, collectively, the shares of Common Stock issuable upon conversion of the shares of Series C Preferred Stock in accordance
with the terms hereof.
 
“ DGCL
” shall mean the Delaware General Corporation Law.
 
“ DWAC
Delivery
” shall have the meaning set forth in Section 6(a).
 
“ Exchange
Act
” means the Securities Exchange Act of 1934, as amended, and the rules and regulations promulgated thereunder.
 
“ Exempt
Issuance
” means the issuance of (a) shares of Common Stock or options to employees, officers or directors of the Corporation pursuant to any
stock or option plan duly adopted by a majority of the non-employee members of the Board of Directors of the Corporation or a majority of the members of a
committee  of  non-employee  directors  established  for  such  purpose,  (b)  securities  exercisable  or  exchangeable  for  or  convertible  into  shares  of  Common
Stock issued and outstanding on the Issuance Date, provided that such securities have not been amended since the Issuance Date to increase the number of
such securities or to decrease the exercise price, exchange price or conversion price of any such securities or to extend the term of such securities, and (c)
securities issued pursuant to acquisitions or strategic transactions approved by a majority of the disinterested directors of the Corporation, provided, that any
such issuance shall only be to a Person (or to the equityholders of a Person) which is, itself or through its subsidiaries, an operating company or an owner of
an asset in a business synergistic with the business of the Corporation and shall provide to the Corporation additional benefits in addition to the investment of
funds,  but  shall  not  include a  transaction  in  which  the  Corporation  is  issuing  securities  primarily  for  the  purpose  of  raising  capital  or  to  an  entity  whose
primary business is investing in securities.
 
“ Fundamental
Transaction
” shall have the meaning set forth in Section 7(b).
 
“ Holder
” means any holder of Series C Preferred Stock.
 
“  Issuance
 Date
 ”  means  the  date  of  the  “Closing”  as  defined  in  that  certain  Placement  Agency  Agreement,  dated  March  9,  2017,  by  and  among  the
Corporation and Dawson James Securities, Inc.
 
“ Notice
of
Conversion
” shall have the meaning set forth in Section 6(a).
 
“ Person
” means any individual or corporation, partnership, trust, incorporated or unincorporated association, joint venture, limited liability company, joint
stock company, government (or an agency or subdivision thereof) or other entity of any kind.
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“ Securities
Act
” means the Securities Act of 1933, as amended, and the rules and regulations promulgated thereunder.
 
“ Series
C
Preferred
Stock
” shall have the meaning set forth in Section 2(a).
 
“ Series
C
Preferred
Stock
Register
” shall have the meaning set forth in Section 2(b).
 
“ Share
Delivery
Date
” shall have the meaning set forth in Section 6(c)(i).
 
“ Stated
Value
” shall have the meaning set forth in Section 2(a).
 
“ Trading
Day
” means a day on which the Common Stock is traded for any period on the principal securities exchange or if the Common Stock is not traded
on a principal securities exchange, on a day that the Common Stock is traded on another securities market on which the Common Stock is then being traded.
 

Section 2 . Designation, Amount and Par Value; Assignment .
 
(a) The series of preferred stock designated by this Certificate of Designation shall be designated as the Corporation’s Series C Convertible Preferred

Stock  (the  “ Series 
C 
Preferred 
Stock
”)  and  the  number  of  shares  so  designated  shall  be  1,172,000  (which  shall  not  be  subject  to  increase  without  the
written consent of the Holders holding a majority of the then issued and outstanding Series C Preferred Stock). Each share of Series C Preferred Stock shall
have a par value of $0.0001 per share and a stated value equal to $6.40 (the “ Stated
Value
”).

 
(b) The Corporation shall  register  shares  of  the  Series  C Preferred  Stock,  upon records  to  be  maintained  by the  Corporation  or  any duly registered

transfer agent for that purpose (the “ Series
C
Preferred
Stock
Register
”), in the name of the Holders thereof from time to time. The Corporation may deem
and treat the registered Holder of shares of Series C Preferred Stock as the absolute owner thereof for the purpose of any conversion thereof and for all other
purposes. The Corporation shall register the transfer of any shares of Series C Preferred Stock in the Series C Preferred Stock Register, upon surrender of the
certificates evidencing such shares to be transferred, duly endorsed by the Holder thereof, to the Corporation at its address specified herein. Upon any such
registration  or  transfer,  a  new  certificate  evidencing  the  shares  of  Series  C  Preferred  Stock  so  transferred  shall  be  issued  to  the  transferee  and  a  new
certificate  evidencing  the  remaining  portion  of  the  shares  not  so  transferred,  if  any,  shall  be  issued  to  the  transferring  Holder,  in  each  case,  within  three
Business Days. The provisions of this Certificate of Designation are intended to be for the benefit of all Holders from time to time and shall be enforceable
by any such Holder.

 
Section 3 . Dividends . Holders shall be entitled to receive, and the Corporation shall pay, dividends on shares of Series C Preferred Stock equal (on an

as-if-converted-to-Common-Stock basis, without giving effect for such purposes to any limitation on conversion set forth in Section 6(b)) to and in the same form
as  dividends  (other  than  dividends  in  the  form  of  Common  Stock)  actually  paid  on  shares  of  the  Common  Stock  when,  as  and  if  such  dividends  (other  than
dividends in the form of Common Stock) are specifically declared by the Board of Directors of the Corporation to be payable to the holders of the Common Stock.
Other than as set forth in the previous sentence, no other dividends shall be paid on shares of Series C Preferred Stock; and the Corporation shall pay no dividends
(other than dividends in the form of Common Stock) on shares of the Common Stock unless it simultaneously complies with the previous sentence.
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Section 4 . Voting Rights . Except as otherwise provided by law or in this Section 4, the Series C Preferred Stock shall have no voting rights. So long
as  any  shares  of  Series  C  Preferred  Stock  are  outstanding,  the  Corporation  shall  not  (by  merger,  consolidation  or  otherwise),  without  the  written  consent  or
affirmative vote of the holders of at least a majority of the then-outstanding shares of Series C Preferred Stock, consenting or voting (as the case may be) separately
as a class, amend, alter or repeal any provision of the Corporation’s Amended and Restated Certificate of Incorporation,  Amended and Restated Bylaws or this
Certificate of Designation in a manner that would adversely affect the powers, preferences or rights of the Series C Preferred Stock or enter into any agreement
with respect to any of the foregoing.

 
Section 5 . Rank; Liquidation . Upon liquidation, dissolution or winding up of the Corporation, whether voluntary or involuntary (a “ Liquidation
”),

each Holder shall  be entitled to receive the amount of  cash,  securities  or  other property to which such holder  would be entitled to receive with respect  to such
shares  of  Series  C Preferred  Stock  if  such  shares had  been  converted  to  Common Stock  immediately  prior  to  such  Liquidation  (without  giving  effect  for  such
purposes to the Beneficial Ownership Limitation set forth in Section 6(b)), subject to the preferential rights of holders of any class or series of Capital Stock of the
Corporation  specifically  ranking  by  its  terms  senior  to  the  Series  C  Preferred  Stock  as  to  distributions  of  assets  upon  Liquidation.  The  Corporation  shall  mail
written notice of any such Liquidation, not less than 45 days prior to the payment date stated therein, to each Holder.

 
Section 6 . Conversion .
 
(a) Conversions at Option of Holder . Each share of Series C Preferred Stock shall be convertible, at any time and from time to time from and after the

Issuance Date, at the option of the Holder thereof, into a number of shares of Common Stock (subject to the limitations set forth in Section 6(b)) equal to the
quotient of (i) the sum of the aggregate Stated Value of those shares being converted divided by (ii) the Conversion Price then in effect (the “ Conversion
Ratio
”).  Holders  shall  effect  conversions  by  providing  the  Corporation  with  the  form  of  conversion  notice  attached  hereto  as Annex  A  (a “ Notice
of
Conversion
”),  duly completed and executed. Provided the Corporation’s transfer agent is participating in the Depository Trust Company (“ DTC
”) Fast
Automated Securities Transfer program and the applicable Conversion Shares are either  registered for issuance,  registered for resale or eligible  for resale
without volume or  manner-of-sale  restriction  pursuant  to  Rule 144 of  the  Securities  Act,  the  Notice  of  Conversion may specify,  at  the Holder’s election,
whether the applicable Conversion Shares shall  be credited to the account of the Holder’s prime broker with DTC through its  Deposit  Withdrawal Agent
Commission system (a “ DWAC
Delivery
”). The “ Conversion
Date
”,  or  the date  on which a  conversion pursuant  to this  Section 6(a)  shall  be deemed
effective, shall be defined as the Trading Day that the Notice of Conversion, completed and executed, is sent by facsimile or email to, and received prior to
5:30  p.m.  (New York  City  time)  on  any  date  by,  the  Corporation.  To  effect  conversions  of  shares  of  Preferred  Stock,  a  Holder  shall  not  be  required  to
surrender  the  certificate(s)  representing  the  shares  of  Series  C  Preferred  Stock  to  the  Corporation  unless  all  of  the  shares  of  Series  C  Preferred  Stock
represented thereby are so converted, in which case such Holder shall deliver the certificate representing such shares of Series C Preferred Stock promptly
following the Conversion Date at issue. Shares of Series C Preferred Stock converted into Common Stock shall be canceled and shall not be reissued. The
calculations set forth in the Notice of Conversion shall control in the absence of manifest or mathematical error. No ink-original Notice of Conversion shall
be required, nor shall any medallion guarantee (or other type of guarantee or notarization) of any Notice of Conversion form be required. The Corporation
represents and warrants that, as of the Issuance Date, the Corporation’s transfer agent participates in the DTC Fast Automated Securities Transfer program
and  the  Corporation  covenants  that,  while  any  shares  of  Series  C  Preferred  Stock  remain  outstanding,  the  Corporation  shall  cause  its  transfer  agent  to
participate in the DTC Fast Automated Securities Transfer program.
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(b) Beneficial Ownership Limitation .
 

i. Notwithstanding anything herein to the contrary, the Corporation shall not effect any conversion of the Series C Preferred Stock, and a Holder
shall not have the right to convert any portion of its Series C Preferred Stock, to the extent that, after giving effect to an attempted conversion, such
Holder  (together  with  such Holder’s  Affiliates,  and any other  Person whose beneficial ownership of  Common Stock would be aggregated with the
Holder’s  for  purposes  of  Section  13(d)  of  the  Exchange Act  and the applicable rules and regulations of the Commission,  including any “group” of
which the Holder is a member (such Persons, “ Attribution
Parties
”)) would beneficially own a number of shares of Common Stock in excess of the
Beneficial Ownership Limitation (as defined below).

 
ii.  For  purposes  of  the  foregoing  sentence,  the  aggregate  number  of  shares  of  Common  Stock  beneficially  owned  by  such  Holder  and  its

Attribution  Parties  shall  include  the  number  of  shares  of  Common  Stock  issuable  upon  conversion  of  the  Series  C  Preferred  Stock  subject  to
conversion with respect to which the determination of such sentence is being made, but shall exclude the number of shares of Common Stock which
are issuable upon (A) conversion of the remaining, unconverted shares of Series C Preferred Stock beneficially owned by such Holder or any of its
Attribution Parties, and (B) exercise or conversion of the unexercised or unconverted portion of any other securities of the Corporation beneficially
owned by such Holder or any of its  Attribution Parties  (including, without limitation,  any convertible  notes,  convertible  stock or warrants)  that  are
subject  to  a  limitation  on  conversion  or  exercise  analogous  to  the  limitation  contained  herein.  Except  as  set  forth  in  the  preceding  sentence,  for
purposes of this Section, beneficial ownership shall be calculated in accordance with Section 13(d) of the Exchange Act and the applicable rules and
regulations  of  the  Commission.  In  addition,  for  purposes  hereof,  “group”  has  the  meaning  set  forth  in  Section  13(d)  of  the  Exchange Act  and  the
applicable rules and regulations of the Commission.

 
iii. To the extent  that  the limitation contained in this  Section 6(b) applies,  the determination of whether the Series C Preferred Stock may be

converted (in relation to other  securities  owned by the Holder together  with any Attribution Parties)  and of which portion of its  Series  C Preferred
Stock may be converted shall be in the sole discretion of the Holder and the submission of a Notice of Conversion shall be deemed to be such Holder’s
determination of whether the shares of Series C Preferred Stock may be converted (in relation to other securities owned by such Holder together with
any  Attribution  Parties)  and  how  many  shares  of  the  Series  C  Preferred  Stock  are  convertible,  in  each  case  subject  to  the  Beneficial  Ownership
Limitation.  For purposes of  this  Section,  in  determining the number  of  outstanding shares  of  Common Stock,  a  Holder  may rely  on the number of
outstanding shares of Common Stock as reflected in (A) the Corporation’s most recent public filing with the Commission, as the case may be, (B) a
more recent public announcement by the Corporation or (C) a more recent notice by the Corporation or the Corporation’s transfer agent to the Holder
setting forth the number of shares of Common Stock then outstanding. For any reason at any time, upon the written or oral request of a Holder (which
may be by email), the Corporation shall, within two (2) Business Days of such request, confirm orally and in writing to such Holder (which may be via
email) the number of shares of Common Stock then outstanding. In any case, the number of outstanding shares of Common Stock shall be determined
after giving effect to any actual conversion or exercise of securities of the Corporation, including shares of Series C Preferred Stock, by such Holder or
its Attribution Parties since the date as of which such number of outstanding shares of Common Stock was last publicly reported or confirmed to the
Holder.
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iv. The “ Beneficial
Ownership
Limitation
” shall be 4.99% of the number of shares of the Common Stock outstanding immediately after giving
effect to the issuance of shares of Common Stock pursuant to such conversion of Series C Preferred Stock held by the applicable Holder (to the extent
permitted  pursuant  to  this  Section).  The  Holder,  upon  notice  to  the  Corporation,  may  increase  or  decrease  the  Beneficial  Ownership  Limitation
provisions of this Section applicable to its Series C Preferred Stock provided that the Beneficial Ownership Limitation in no event exceeds 9.99% of
the  number  of  shares  of  the  Common  Stock  outstanding  immediately  after  giving  effect  to  the  issuance  of  shares  of  Common  Stock  upon  the
conversion the Series C Preferred Stock held by the Holder and the provisions of this Section shall continue to apply. Any such increase will not be
effective until the 61st day after such notice is delivered to the Corporation and shall only be effective with respect to such Holder. The provisions of
this Section shall be construed and implemented in a manner otherwise than in strict conformity with the terms of this Section to correct this paragraph
(or  any  portion  hereof)  which  may  be  defective  or  inconsistent  with  the  intended  Beneficial  Ownership  Limitation  herein  contained  or  to  make
changes or supplements necessary or desirable to properly give effect to such limitation.

 
(c) Mechanics of Conversion
 

i. Delivery  of  Certificate  or  Electronic  Issuance  Upon  Conversion  .  Not  later  than  the  earlier  of  (i)  three  Trading  Days  after  the applicable
Conversion Date,  or (ii)  the number of Trading Days comprising the Standard Settlement Period after  the applicable Conversion Date (the “ Share
Delivery
Date
”), the Corporation shall (a) deliver, or cause to be delivered, to the converting Holder a physical certificate or certificates representing
the number of Conversion Shares being acquired upon the conversion of shares of Series C Preferred Stock or (b) in the case of a DWAC Delivery,
electronically transfer such Conversion Shares by crediting the account of the Holder’s prime broker with DTC through its DWAC system. If in the
case of any Notice of Conversion such certificate or certificates are not delivered to or as directed by or, in the case of a DWAC Delivery, such shares
are not electronically delivered to or as directed by, the applicable Holder by the Share Delivery Date, the applicable Holder shall be entitled to elect to
rescind  such  Conversion  Notice  by  written  notice  to  the  Corporation  at  any  time  on  or  before  its  receipt  of  such  certificate  or  certificates  for
Conversion Shares or electronic receipt of such shares, as applicable, in which event the Corporation shall promptly return to such Holder any original
Series  C  Preferred  Stock  certificate  delivered  to  the  Corporation  and  such  Holder  shall  promptly  return  to  the  Corporation  any  Common  Stock
certificates or otherwise direct the return of any shares of Common Stock delivered to the Holder through the DWAC system, representing the shares
of  Series  C  Preferred Stock  unsuccessfully  tendered  for  conversion  to  the  Corporation.  As  used  herein,  “ Standard  Settlement  Period ” means the
standard settlement period, expressed in a number of Trading Days, on the Corporation’s primary Trading Market with respect to the Common Stock
as in effect on the date of delivery of the Notice of Exercise.
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ii. Obligation Absolute . Subject to Section 6(b) hereof and subject to Holder’s right to rescind a Conversion Notice pursuant to Section 6(c)(i)
above, the Corporation’s obligation to issue and deliver the Conversion Shares upon conversion of Series C Preferred Stock in accordance with the
terms hereof are absolute and unconditional, irrespective of any action or inaction by a Holder to enforce the same, any waiver or consent with respect
to any provision hereof, the recovery of any judgment against any Person or any action to enforce the same, or any setoff, counterclaim, recoupment,
limitation or termination, or any breach or alleged breach by such Holder or any other Person of any obligation to the Corporation or any violation or
alleged violation of law by such Holder or any other Person, and irrespective of any other circumstance which might otherwise limit such obligation of
the Corporation to such Holder in connection with the issuance of such Conversion Shares. Subject to Section 6(b) hereof and subject to Holder’s right
to rescind a Conversion Notice pursuant to Section 6(c)(i) above, in the event a Holder shall elect to convert any or all of its Series C Preferred Stock,
the Corporation may not refuse conversion based on any claim that such Holder or any one Person associated or affiliated with such Holder has been
engaged in any violation of law, agreement or for any other reason,  unless an injunction from a court,  on notice to such Holder,  restraining and/or
enjoining conversion of all  or part  of the Series C Preferred Stock of such Holder shall  have been sought and obtained by the Corporation, and the
Corporation posts  a  surety  bond for  the  benefit  of  such Holder  in the  amount  of  150% of  the  value of  the  Conversion Shares  into  which would be
converted  the  Series  C  Preferred  Stock  which  is  subject  to  such  injunction,  which  bond  shall  remain  in  effect  until  the  completion  of
arbitration/litigation  of  the  underlying  dispute  and  the  proceeds  of  which  shall  be  payable  to  such  Holder  to  the  extent  it obtains  judgment.  In  the
absence  of  such  injunction,  the  Corporation  shall  issue  Conversion  Shares  and,  if  applicable,  cash,  upon  a  properly  noticed  conversion.  If  the
Corporation fails to deliver to a Holder such Conversion Shares pursuant to Section 6(c)(i) on the Share Delivery Date applicable to such conversion,
the Corporation shall pay to such Holder, in cash, as liquidated damages and not as a penalty, for each $5,000 of Stated Value of Series C Preferred
Stock being converted, $50 per Trading Day (increasing to $100 per Trading Day on the third Trading Day and increasing to $200 per Trading Day on
the  sixth  Trading  Day  after  such  damages  begin  to  accrue)  for  each  Trading  Day  after  the  Share  Delivery  Date  until  such  Conversion  Shares  are
delivered or  Holder  rescinds such conversion.  Nothing herein  shall  limit  a  Holder’s  right  to  pursue actual  damages for  the Corporation’s  failure  to
deliver Conversion Shares within the period specified herein and such Holder shall have the right to pursue all remedies available to it hereunder, at
law  or  in  equity  including,  without  limitation,  a  decree  of  specific  performance  and/or  injunctive  relief. The  exercise  of  any  such  rights  shall  not
prohibit a Holder from seeking to enforce damages pursuant to any other Section hereof or under applicable law.

 
iii. Compensation for Buy-In on Failure to Timely Deliver Certificates Upon Conversion . In addition to any other rights available to the Holder,

if  the  Corporation  fails  to  deliver  to  a  Holder  the  applicable  certificate  or  certificates  or  to  effect  a  DWAC Delivery,  as  applicable,  by  the  Share
Delivery  Date  pursuant  to  Section  6(c)(i)  (other  than  a  failure  solely  caused  by  incorrect  or  incomplete  information  provided  by  Holder  to  the
Corporation),  and  if  after  such  Share  Delivery  Date  such  Holder  is  required  by  its  brokerage  firm  to  purchase  (in  an  open  market  transaction  or
otherwise),  or the Holder’s brokerage firm otherwise purchases,  shares  of  Common Stock to deliver  in satisfaction of  a  sale  by such Holder  of  the
Conversion  Shares  which  such  Holder was  entitled  to  receive  upon  the  conversion  relating  to  such  Share  Delivery  Date  (a  “ Buy-In
”),  then  the
Corporation shall (A) pay in cash to such Holder (in addition to any other remedies available to or elected by such Holder) the amount by which (x)
such Holder’s total purchase price (including any brokerage commissions) for the shares of Common Stock so purchased exceeds (y) the product of (1)
the aggregate number of shares of Common Stock that such Holder was entitled to receive from the conversion at issue multiplied by (2) the actual
sale price at which the sell order giving rise to such purchase obligation was executed (including any brokerage commissions) and (B) at the option of
such Holder, either reissue (if surrendered) the shares of Series C Preferred Stock equal to the number of shares of Series C Preferred Stock submitted
for conversion or deliver to such Holder the number of shares of Common Stock that would have been issued if the Corporation had timely complied
with its delivery  requirements  under  Section 6(c)(i).  For  example,  if  a  Holder  purchases  shares  of  Common Stock having a  total  purchase price of
$11,000 to cover a Buy-In with respect to an attempted conversion of shares of Series C Preferred Stock with respect to which the actual sale price of
the Conversion Shares (including any brokerage commissions) giving rise to such purchase obligation was a total of $10,000 under clause (A) of the
immediately preceding sentence, the Corporation shall be required to pay such Holder $1,000. The Holder shall provide the Corporation written notice,
within ten (10) Trading Days after the occurrence of a Buy-In, indicating the amounts payable to such Holder in respect of such Buy-In together with
applicable confirmations and other evidence reasonably requested by the Corporation. Nothing herein shall limit a Holder’s right to pursue any other
remedies  available  to  it  hereunder,  at  law or  in  equity  including,  without  limitation,  a  decree  of  specific  performance  and/or  injunctive  relief with
respect  to  the  Corporation’s  failure  to  timely  deliver  certificates  representing  shares  of  Common  Stock  upon  conversion of  the  shares  of  Series  C
Preferred Stock as required pursuant to the terms hereof; provided, however, that the Holder shall not be entitled to both (i) require the reissuance of
the  shares  of  Series  C Preferred  Stock submitted  for  conversion  for  which  such conversion  was  not  timely  honored  and  (ii)  receive  the  number  of
shares of Common Stock that would have been issued if the Corporation had timely complied with its delivery requirements under Section 6(c)(i).
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iv. Reservation of Shares Issuable Upon Conversion . The Corporation covenants that it  will at all  times reserve and keep available out of its

authorized and unissued shares of Common Stock for the sole purpose of issuance upon conversion of the Series C Preferred Stock as herein provided,
free from preemptive rights or any other actual contingent purchase rights of Persons other than the Holders of the Series C Preferred Stock, not less
than such aggregate number of shares of the Common Stock as shall be issuable (taking into account the adjustments of Section 7) upon the conversion
of all  outstanding shares of  Series  C Preferred Stock. The Corporation shall  take all  action required to increase the authorized number of  shares of
Common Stock (including, if necessary, seeking stockholder approval to authorize the issuance of additional shares of Common Stock), or any other
actions necessary or desirable, if at any time there shall be insufficient authorized but unissued shares of Common Stock to permit such reservation or
to permit the conversion of all outstanding shares of the Series C Preferred Stock. The Corporation covenants that all shares of Common Stock that
shall be so issuable shall, upon issue, be duly authorized, validly issued, fully paid and nonassessable.

 
v. Fractional Shares .  No fractional  shares of  Common Stock shall  be issued upon the conversion of the Series  C Preferred Stock. As to any

fraction of a share which a Holder would otherwise be entitled to receive upon such conversion, the Corporation shall at its election, either pay a cash
adjustment in respect of such final fraction in an amount equal to such fraction multiplied by the Conversion Price or round up to the next whole share.

 
vi. Transfer Taxes and Expenses . The issuance of certificates for shares of the Common Stock upon conversion of the Series C Preferred Stock

shall be made without charge to any Holder for any documentary stamp or similar taxes that may be payable in respect of the issue or delivery of such
certificates, provided that the Corporation shall not be required to pay any tax that may be payable in respect of any transfer involved in the issuance
and delivery of any such certificate upon conversion in a name other than that of the registered Holder(s) of such shares of Series C Preferred Stock
and the Corporation shall not be required to issue or deliver such certificates unless or until the Person or Persons requesting the issuance thereof shall
have paid to the Corporation the amount of such tax or shall have established to the satisfaction of the Corporation that such tax has been paid. The
Corporation shall pay all transfer agent fees required for processing of any Notice of Conversion.

 
(d) Status as Stockholder .  Upon each Conversion Date,  (i)  the shares  of  Series  C Preferred Stock being converted shall  be deemed converted into

shares of Common Stock and (ii) the Holder’s rights as a holder of such converted shares of Series C Preferred Stock shall cease and terminate, excepting
only the right to receive certificates for such shares of Common Stock and to any remedies provided herein or otherwise available at law or in equity to such
Holder because of a failure by the Corporation to comply with the terms of this Certificate of Designation. In all cases, the holder shall retain all of its rights
and remedies for the Corporation’s failure to convert Series C Preferred Stock.
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Section 7 . Certain Adjustments .
 
(a) Stock Dividends and Stock Splits . If the Corporation, at any time while this Series C Preferred Stock is outstanding: (A) pays a stock dividend or

otherwise  makes  a  distribution  or  distributions  payable  in  shares  of  Common  Stock  with  respect  to  the  then  outstanding  shares  of  Common  Stock;  (B)
subdivides outstanding shares of  Common Stock into a larger  number of  shares;  or  (C)  combines  (including by way of  a  reverse  stock split)  outstanding
shares of Common Stock into a smaller number of shares, then the Conversion Price shall be multiplied by a fraction of which the numerator shall be the
number  of  shares  of  Common  Stock  (excluding  any  treasury  shares  of  the  Corporation)  outstanding  immediately  before  such  event  and  of  which  the
denominator shall be the number of shares of Common Stock outstanding immediately after such event (excluding any treasury shares of the Corporation).
Any adjustment made pursuant to this Section 7(a) shall become effective immediately after the record date for the determination of stockholders entitled to
receive such dividend or distribution and shall become effective immediately after the effective date in the case of a subdivision or combination.

 
(b)  Fundamental  Transaction  .  If,  at  any  time  while  this  Series  C  Preferred  Stock  is  outstanding,  (A)  the  Corporation  effects  any  merger  or

consolidation  of  the  Corporation  with  or  into  another  Person  (other  than  a  merger  in  which  the  Corporation  is  the  surviving  or  continuing  entity  and  its
Common Stock is not exchanged for or converted into other securities, cash or property), (B) the Corporation effects any sale of all or substantially all of its
assets  in  one  transaction  or  a  series  of  related  transactions,  (C)  any  tender  offer  or  exchange  offer  (whether  by  the  Corporation  or  another  Person)  is
completed pursuant to which all of the Common Stock is exchanged for or converted into other securities, cash or property, or (D) the Corporation effects
any  reclassification of  the  Common  Stock  or  any  compulsory  share  exchange  pursuant  (other  than  as  a  result  of  a  dividend,  subdivision  or  combination
covered by Section 7(a) above) to which the Common Stock is effectively converted into or exchanged for other securities,  cash or property (in any such
case, a “ Fundamental
Transaction
”), then, upon any subsequent conversion of this Series C Preferred Stock the Holders shall have the right to receive, in
lieu  of  the  right  to  receive  Conversion  Shares,  for  each  Conversion  Share  that  would  have  been  issuable  upon  such  conversion  immediately  prior  to  the
occurrence of such Fundamental Transaction (without regard to any limitation in Section 6(b)), the same kind and amount of securities, cash or property as it
would have been entitled to receive upon the occurrence of such Fundamental Transaction if it had been, immediately prior to such Fundamental Transaction
(without regard to any limitation in Section 6(b)), the holder of one share of Common Stock (the “ Alternate
Consideration
”). For purposes of any such
subsequent  conversion,  the  determination  of  the  Conversion  Ratio  shall  be  appropriately  adjusted  to  apply  to  such  Alternate  Consideration  based  on  the
amount of Alternate Consideration issuable in respect of one share of Common Stock in such Fundamental Transaction, and the Corporation shall adjust the
Conversion Ratio in a reasonable manner reflecting the relative value of any different  components  of  the Alternate  Consideration.  If  holders  of  Common
Stock are given any choice as to the securities, cash or property to be received in a Fundamental Transaction, then the Holders shall be given the same choice
as to the Alternate Consideration it receives upon any conversion of this Series C Preferred Stock following such Fundamental Transaction. To the extent
any  shares  of  Series  C  Preferred  Stock  remain  outstanding  following  a  Fundamental  Transaction,  the  Corporation  shall  cause  any  successor  entity  in  a
Fundamental  Transaction  in  which  the  Corporation  is  not  the  survivor  (the  “  Successor 
Entity
 ”)  to  assume  in  writing  all  of  the  obligations  of  the
Corporation under this Certificate of Designation in accordance with the provisions of this Section 7(b) pursuant to written agreements in customary form
and, to the extent necessary to effectuate the foregoing provisions, shall cause any Successor Entity in such Fundamental Transaction to file a new Certificate
of Designation with the same terms and conditions and issue to the Holders new preferred stock consistent with the foregoing provisions and evidencing the
Holders’ right to convert such preferred stock into Alternate Consideration. The terms of any agreement to which the Corporation is a party and pursuant to
which a Fundamental Transaction is effected shall include terms requiring any such Successor Entity to comply with the provisions of this Section 7(b) and
ensuring that  this  Series  C Preferred  Stock (or  any such replacement  security)  will  be  similarly  adjusted  upon any subsequent  transaction  analogous to a
Fundamental  Transaction.  The  Corporation  shall  cause  to  be  delivered  to  each  Holder,  at  its  last  address  as  it  shall  appear  upon  the  stock  books  of  the
Corporation, written notice of any Fundamental Transaction at least 20 calendar days prior to the date on which such Fundamental Transaction is expected to
become effective or close.
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(c) Subsequent Equity Sales . If, at any time while this Series C Preferred Stock is outstanding, the Corporation sells or grants any option to purchase
or sells or grants any right to reprice, or otherwise disposes of or issues (or announces any sale, grant or any option to purchase or other disposition), any
Common Stock or Common Stock Equivalents entitling any Person to acquire shares of Common Stock at an effective price per share that is lower than the
then  Conversion  Price  (such  lower  price,  the  “ Base
Conversion 
Price
”  and  such  issuances,  collectively,  a  “ Dilutive 
Issuance
”)  (if  the  holder of the
Common Stock or Common Stock Equivalents  so issued shall  at  any time,  whether  by operation of purchase price adjustments,  reset provisions, floating
conversion, exercise or exchange prices or otherwise, or due to warrants, options or rights per share which are issued in connection with such issuance, be
entitled to receive shares of Common Stock at an effective price per share that is lower than the Conversion Price, such issuance shall be deemed to have
occurred for less than the Conversion Price on such date of the Dilutive Issuance), then the Conversion Price shall be reduced to equal the Base Conversion
Price.  Such  adjustment  shall  be  made  whenever  such  Common  Stock  or  Common  Stock  Equivalents  are  issued.  Notwithstanding  the  foregoing,  no
adjustment will be made under this Section 7(c) in respect of an Exempt Issuance. For purposes of clarification, whether or not the Corporation provides a
notice  of  a  Dilutive  Issuance  pursuant  to  this  Section  7,  upon  the  occurrence  of  any  Dilutive  Issuance,  the  Holders  are  entitled  to  receive  a  number  of
Conversion Shares based upon the Base Conversion Price on or after the date of such Dilutive Issuance, regardless of whether a Holder accurately refers to
the Base Conversion Price in the Notice of Conversion.

 
(d) The Corporation in its sole discretion may lower the Conversion Price for a period of not less than twenty (20) Business Days; provided , that the

Corporation shall provide at least twenty (20) days prior written notice of such reduction to Holders of the Preferred Stock and provided further that any such
reduction shall apply to all shares of Preferred Stock.

 
(e) Calculations .  All  calculations  under  this  Section 7 shall  be made to  the nearest  cent  or  the nearest  1/100th of  a  share, as the case may be.  For

purposes of this Section 7, the number of shares of Common Stock deemed to be issued and outstanding as of a given date shall be the sum of the number of
shares of Common Stock (excluding any treasury shares of the Corporation) issued and outstanding.
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(f) Notice to Holders .
 

i. Adjustment to Conversion Price . Whenever the Conversion Price is adjusted pursuant to any provision of this Section 7, the Corporation shall
promptly  deliver  to  each  Holder  a  notice  setting  forth  the  Conversion  Ratio  after  such  adjustment  and  setting  forth  a  brief  statement  of  the  facts
requiring such adjustment.

 
ii. Other Notices  . If (A) the Corporation shall declare a dividend (or any other distribution in whatever form) on the Common Stock, (B) the

Corporation  shall  declare  a  special  nonrecurring  cash  dividend  on  or  a  redemption  of  the  Common  Stock,  (C)  the Corporation  shall  authorize  the
granting to all holders of the Common Stock of rights or warrants to subscribe for or purchase any shares of capital stock of any class or of any rights,
(D)  the  approval  of  any  stockholders  of  the  Corporation  shall  be  required  in  connection  with  any  reclassification  of  the  Common  Stock,  any
consolidation  or  merger  to  which  the  Corporation  is  a  party,  any  sale  or  transfer  of  all  or  substantially  all  of  the  assets  of  the  Corporation,  of  any
compulsory share exchange whereby the Common Stock is converted into other securities, cash or property or (E) the Corporation shall authorize the
voluntary or involuntary dissolution, liquidation or winding up of the affairs of the Corporation, then, in each case, the Corporation shall cause to be
filed at each office or agency maintained for the purpose of conversion of this Series C Preferred Stock, and shall cause to be delivered to each Holder
at its last address as it shall appear upon the stock books of the Corporation, at least 20 calendar days prior to the applicable record or effective date
hereinafter specified, a notice stating (x) the date on which a record is to be taken for the purpose of such dividend, distribution, redemption, rights or
warrants, or if a record is not to be taken, the date as of which the holders of the Common Stock of record to be entitled to such dividend, distributions,
redemption,  rights  or  warrants  are  to  be  determined  or  (y)  the  date  on  which  such  reclassification,  consolidation,  merger,  sale,  transfer  or  share
exchange is expected to become effective or close, and the date as of which it is expected that holders of the Common Stock of record shall be entitled
to exchange their shares of the Common Stock for securities, cash or other property deliverable upon such reclassification, consolidation, merger, sale,
transfer or share exchange, provided that the failure to deliver such notice or any defect therein or in the delivery thereof shall not affect the validity of
the corporate action required to be specified in such notice. To the extent that any notice provided hereunder constitutes, or contains, material, non-
public information regarding the Corporation or any of the Subsidiaries,  the Corporation shall simultaneously file such notice with the Commission
pursuant to a Current Report on Form 8-K.

 
Section 8 . Miscellaneous .
 
(a) Notices  .  Any and all  notices  or  other  communications  or  deliveries  to  be provided by the Holders  hereunder  including,  without  limitation, any

Notice  of  Conversion,  shall  be  in  writing  and  delivered  personally,  by  facsimile  or  email,  or  sent  by  a  nationally  recognized  overnight  courier  service,
addressed  to  the  Corporation,  at  Menorat  Hamaor  4,  3rd  Floor,  Tel  Aviv,  67448  Israel,  facsimile  number  972-3-691-7692,  email  address
craigs@inspiremd.com, or such other facsimile number, email address or physical address as the Corporation may specify for such purposes by notice to the
Holders delivered in accordance with this Section. Any and all notices or other communications or deliveries to be provided by the Corporation hereunder
shall be in writing and delivered personally, by facsimile, email, or sent by a nationally recognized overnight courier service addressed to each Holder at the
facsimile number, email address or physical address of such Holder appearing on the books of the Corporation, or if no such facsimile number, email address
or  physical  address  appears  on  the  books  of  the  Corporation,  at  the  principal  place  of  business  of  such  Holder.  Any  notice  or  other  communication  or
deliveries  hereunder  shall  be  deemed given  and  effective  on  the  earliest  of  (i)  the  date  of  transmission,  if  such notice  or  communication  is  delivered via
facsimile  or  email  at  the  facsimile  number  or  email  address  specified  in  this Section  prior  to  5:30  p.m.  (New York  City  time)  on  any  date,  (ii)  the  date
immediately following the date of transmission, if such notice or communication is delivered via facsimile or email at the facsimile number or email address
specified in this Section between 5:30 p.m. and 11:59 p.m. (New York City time) on any date, (iii) the second Business Day following the date of mailing, if
sent by nationally recognized overnight courier service, or (iv) upon actual receipt by the party to whom such notice is required to be given.
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(b)  Lost  or  Mutilated  Series  C  Preferred  Stock  Certificate  .  If  a  Holder’s  Series  C  Preferred  Stock  certificate  shall  be  mutilated,  lost,  stolen  or
destroyed,  the  Corporation  shall  execute  and deliver,  in  exchange  and substitution  for  and upon cancellation  of  a  mutilated  certificate,  or  in  lieu  of  or  in
substitution for a lost, stolen or destroyed certificate, a new certificate for the shares of Series C Preferred Stock so mutilated, lost, stolen or destroyed, but
only upon receipt of evidence of such loss, theft or destruction of such certificate, and of the ownership thereof, reasonably satisfactory to the Corporation
and, in each case, customary and reasonable indemnity, if requested. Applicants for a new certificate under such circumstances shall also comply with such
other reasonable regulations and procedures.

 
(c) Waiver .  Any waiver  by  the  Corporation  or  a  Holder  of  a  breach  of  any  provision  of  this  Certificate  of  Designation  shall  not  operate  as  or  be

construed to be a waiver of any other breach of such provision or of any breach of any other provision of this Certificate of Designation or a waiver by any
other  Holders.  The  failure  of  the  Corporation  or  a  Holder  to  insist  upon  strict  adherence  to  any  term  of  this  Certificate  of  Designation  on  one  or  more
occasions shall not be considered a waiver or deprive that party (or any other Holder) of the right thereafter to insist upon strict adherence to that term or any
other term of this Certificate of Designation. Any waiver by the Corporation or a Holder must be in writing. Notwithstanding any provision in this Certificate
of Designation to the contrary, any provision contained herein and any right of the holders of Series C Preferred Stock granted hereunder may be waived as
to all shares of Series C Preferred Stock (and the Holders thereof) upon the written consent of the Holders of not less than a majority of the shares of Series C
Preferred Stock then outstanding, unless a higher percentage is required by the DGCL, in which case the written consent of the holders of not less than such
higher percentage shall be required.

 
(d) Severability . If any provision of this Certificate of Designation is invalid, illegal or unenforceable, the balance of this Certificate of Designation

shall  remain in effect,  and if  any provision is  inapplicable  to any Person or  circumstance,  it shall  nevertheless  remain applicable  to all  other  Persons and
circumstances. If it shall be found that any amount deemed interest due hereunder violates the applicable law governing usury, the applicable rate of interest
due hereunder shall automatically be lowered to equal the maximum rate of interest permitted under applicable law.

 
(e) Next Business Day . Whenever any payment or other obligation hereunder shall be due on a day other than a Business Day, such payment shall be

made on the next succeeding Business Day.
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(f)  Forum  Selection  .  Each  party  agrees  that  all  legal  proceedings  concerning  the  interpretation,  enforcement  and  defense  of  the  transactions

contemplated  by  this  Certificate  of  Designation  (whether  brought  against  a  party  hereto  or  its  respective  Affiliates,  directors,  officers,  shareholders,
employees or agents) shall be commenced in the state and federal courts sitting in the City of New York, Borough of Manhattan (the “ New
York
Courts
”).
Each  party  hereto  hereby  irrevocably  submits  to  the  exclusive  jurisdiction  of  the  New  York  Courts  for  the  adjudication  of  any  dispute  hereunder  or  in
connection  herewith  or with  any  transaction  contemplated  hereby  or  discussed  herein  (including  with  respect  to  the  enforcement  of  this  Certificate  of
Designation),  and  hereby  irrevocably  waives,  and  agrees  not  to  assert  in  any  suit,  action  or  proceeding,  any  claim that  it  is not  personally  subject  to  the
jurisdiction of such New York Courts,  or such New York Courts are improper or inconvenient venue for such proceeding. Each party hereby irrevocably
waives personal service of process and consents to process being served in any such suit, action or proceeding by mailing a copy thereof via registered or
certified mail or overnight delivery (with evidence of delivery) to such party at the address in effect for notices to it under this Certificate of Designation and
agrees that such service shall constitute good and sufficient service of process and notice thereof. Nothing contained herein shall be deemed to limit in any
way any right to serve process in any other manner permitted by applicable law. Each party hereto hereby irrevocably waives, to the fullest extent permitted
by applicable law, any and all  right  to trial  by jury in any legal  proceeding arising out of or relating to this  Certificate  of Designation or the transactions
contemplated hereby. If any party shall commence an action or proceeding to enforce any provisions of this Certificate of Designation, then the prevailing
party in such action or proceeding shall be reimbursed by the other party for its attorneys’ fees and other costs and expenses incurred in the investigation,
preparation and prosecution of such action or proceeding.

 
(g) Headings .  The  headings  contained  herein  are  for  convenience  only,  do  not  constitute  a  part  of  this  Certificate  of  Designation and shall  not  be

deemed to limit or affect any of the provisions hereof.
 
(h) Status of Converted Series C Preferred Stock . If any shares of Series C Preferred Stock shall be converted or reacquired by the Corporation, such

shares shall resume the status of authorized but unissued shares of preferred stock and shall no longer be designated as Series C Preferred Stock.
 

[
Signature
Page
Follows
]
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IN
WITNESS
WHEREOF
, the undersigned has executed this Certificate of Designation this 9th day of March, 2017.
 


 INSPIREMD,
INC.
     
  By: /s/ Craig Shore
  Name: Craig Shore
  Title: Chief Financial Officer, Chief Administrative Officer, Secretary and

Treasurer
 

 



 
 

ANNEX
A
 

NOTICE OF CONVERSION
 

(TO BE EXECUTED BY THE REGISTERED HOLDER IN ORDER TO CONVERT SHARES OF SERIES C PREFERRED STOCK)
 

The undersigned Holder hereby irrevocably elects to convert the number of shares of Series C Convertible Preferred Stock indicated below into shares of
common  stock,  par  value  $0.0001  per  share  (the  “ Common 
Stock
 ”),  of  InspireMD,  Inc.,  a  Delaware  corporation  (the  “ Corporation
 ”),  according  to  the
conditions  hereof,  as  of  the  date  written below.  If  securities  are  to  be  issued  in  the  name of  a  person  other  than  the  undersigned,  the  undersigned  will  pay  all
transfer taxes payable with respect thereto. Capitalized terms utilized but not defined herein shall have the meaning ascribed to such terms in that certain Certificate
of Designation of Preferences,  Rights and Limitations  of  Series  C Convertible  Preferred Stock (the “ Certificate
of
Designation
”) filed by the Corporation on
March 9, 2017.
 
Conversion calculations:
 
Date to Effect Conversion: ________________________________________________________  
Number of shares of Series C Preferred Stock owned prior to Conversion: ____________________  
Number of shares of Series C Preferred Stock to be Converted: ___________________________ __  
Number of shares of Common Stock to be Issued:_______________________________________  
Applicable Conversion Price: ______________________________________________________  
Number of shares of Series C Preferred Stock subsequent to Conversion: ____________________ _  
   
Address for delivery of physical certificates: __________________________________________  
or for DWAC Delivery:  
DWAC Instructions:  
Broker no: ____________________________________________________________________ 
Account no: __________________________________________________________________

 

 
  [HOLDER]
   
  By:  
  Name:  
  Title:  
  Date:  
 

 



 



 

 
InspireMD
Announces
Closing
of
Public
Offering


of
Approximately
$6.8
Million



BOSTON,
MA
– March 14, 2017 – InspireMD, Inc. (NYSE MKT: NSPR) (“InspireMD” or  the “Company”), a  leader  in  embolic  prevention systems (EPS) /
thrombus management  technologies  and neurovascular  devices,  today announced the closing of a “best  efforts” public offering of 1,069,822 shares of Series C
Convertible Preferred Stock,  Series  B warrants  to purchase  4,279,288 shares  of  common stock and Series  C warrants  to  purchase  4,279,288 shares  of  common
stock. Each share of Series C Convertible Preferred Stock is initially convertible into 4 shares of common stock at a conversion price equal to $1.60 per share. The
Series B warrants shall be exercisable immediately and have a term of exercise of five years from the date of issuance and have an exercise price of $2.00 per share
of common stock. The Series C warrants shall be exercisable immediately and have a term of exercise of six months from the date of issuance and have an exercise
price of $1.60 per share of common stock. The Company received gross proceeds of approximately $6.8 million from the offering, before deducting placement
agent fees and offering expenses payable by the Company.
 
The Company intends to use the net proceeds from the offering to further fund the expansion of its sales and marketing activities for CGuard ™ EPS and MGuard
™ Prime EPS. If the Company receives sufficient proceeds from the exercise of the Series C warrants,  the Company plans to continue the development of and
manufacturing enhancements for CGuard EPS and further its efforts to obtain an Investigational Device Exemption approval for CGuard EPS.
 
Dawson James Securities, Inc. acted as the sole placement agent.
 
The securities sold in the offering described above were offered pursuant to a registration statement on Form S-1 which was filed with the Securities and Exchange
Commission (“SEC”) and was declared effective on March 8, 2017. A final prospectus supplement relating to the offering was filed with the SEC on March 10,
2017. Copies of the prospectus supplement and accompanying prospectus relating to the offering may be obtained from Dawson James Securities, Inc., Attention:
Prospectus Department, 1 North Federal Highway, 5th Floor, Boca Raton, FL 33432, mmaclaren@dawsonjames.com or toll free at 866.928.0928.
 
This press release shall not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy, nor shall there be any sale of these securities in any state or jurisdiction in
which such offer, solicitation or sale would be unlawful prior to registration or qualification under the securities laws of any such state or jurisdiction.
 
About
InspireMD,
Inc.
 
InspireMD seeks  to  utilize  its  proprietary  MicroNet™ technology  to  make  its  products  the  industry  standard  for  embolic  protection  and  to  provide  a  superior
solution to the key clinical issues of current stenting in patients with a high risk of distal embolization, no reflow and major adverse cardiac events.
 
InspireMD  intends  to  pursue  applications  of  this  MicroNet  technology  in  coronary,  carotid  (CGuard™),  neurovascular,  and  peripheral  artery  procedures.
InspireMD’s common stock is  quoted on the  NYSE MKT under  the  ticker  symbol  NSPR and certain  warrants are  quoted on the NYSE MKT under  the  ticker
symbol NSPR.WS.



 



 



 
Forward-looking
Statements
 
This press  release  contains  “forward-looking  statements.”  Such  statements  may  be  preceded  by  the  words  “intends,” “may,”  “will,”  “plans,”  “expects,”
“anticipates,” “projects,” “predicts,” “estimates,” “aims,” “believes,” “hopes,” “potential” or similar words. Forward-looking statements are not guarantees of
future  performance,  are  based  on  certain  assumptions  and  are subject  to  various  known  and  unknown  risks  and  uncertainties,  many  of  which  are  beyond  the
Company’s control, and cannot be predicted or quantified and consequently, actual results may differ materially from those expressed or implied by such forward-
looking statements. Such risks and uncertainties include, without limitation, risks and uncertainties associated with (i) market acceptance of our existing and new
products, (ii) negative clinical trial results or lengthy product delays in key markets, (iii) an inability to secure regulatory approvals for the sale of our products,
(iv) intense competition in the medical device industry from much larger, multinational companies, (v) product liability claims, (vi) product malfunctions, (vii) our
limited manufacturing capabilities and reliance on subcontractors for assistance, (viii) insufficient or inadequate reimbursement by governmental and other third
party  payers  for  our  products,  (ix)  our  efforts  to  successfully  obtain  and  maintain  intellectual  property  protection  covering our  products,  which  may  not  be
successful, (x) legislative or regulatory reform of the healthcare system in both the U.S. and foreign jurisdictions, (xi) our reliance on single suppliers for certain
product components, (xii) the fact that we will need to raise additional capital to meet our business requirements in the future and that such capital raising may be
costly, dilutive or difficult  to obtain and (xiii)  the fact that we conduct business in multiple foreign jurisdictions, exposing us to foreign currency exchange rate
fluctuations,  logistical  and  communications  challenges,  burdens  and  costs  of  compliance  with  foreign  laws and  political  and  economic  instability  in  each
jurisdiction.  More detailed information about the Company and the risk factors that  may affect  the realization of  forward looking statements  is  set  forth in the
Company’s  filings  with  the  Securities and  Exchange  Commission  (SEC),  including  the  Company’s  Annual  Report  on  Form 10-K and  its  Quarterly  Reports  on
Form 10-Q. Investors and security holders are urged to read these documents free of charge on the SEC’s web site at http://www.sec.gov. The Company assumes
no obligation to publicly update or revise its forward-looking statements as a result of new information, future events or otherwise.
 
Investor
Contacts:
 
InspireMD, Inc.  
Craig Shore  
Chief Financial Officer  
Phone: 1-888-776-6804 FREE  
Email: craigs@inspiremd.com  
   
Crescendo Communications, LLC  
David Waldman  
Phone: (212) 671-1021  
Email: NSPR@crescendo-ir.com  
 

 



 



 

  
InspireMD
Reports
Continued
Progress
in
the
Transition
of

European
Sales
and
Distribution



Announces
Agreements
with
Leading
Distributors
in
the
Baltic
States



BOSTON, MA—March  15,  2017  -  InspireMD,  Inc.  (NYSE  MKT:NSPR)  (NYSE  MKT:NSPR.WS)  (“InspireMD”  or  the  “Company”),  a  leader  in  embolic
prevention systems (EPS) / thrombus management technologies and neurovascular devices, today announced it has signed agreements with distributors in Estonia,
Lithuania and Latvia as part of its strategy to transition from a single distributor in a number of European markets for its CGuard™ EPS.
 
Agustin Gago, EVP and Chief Commercial Officer of InspireMD, commented, “As recently announced, with the objective to broaden our sales effort and reach all
the  clinical  specialties  that  treat  carotid  disease,  we  are  transitioning  away  from  our  single  distributor  that  covered  18  European  countries,  in  favor  of  local
distribution partners that have a greater footprint in their respective territories. Our experience shows that in countries where we have followed this model we can
achieve  meaningful  growth.  Our  new  partners  in  the  Baltics  are  among  the  top  distributors  in  the  region.  We  continue  to  experience  significant  interest  in
CGuard™ EPS from additional distributors across Europe and look forward to announcing further agreements in the near future.”


About
InspireMD,
Inc.


InspireMD seeks  to  utilize  its  proprietary  MicroNet™ technology  to  make  its  products  the  industry  standard  for  embolic  protection  and  to  provide  a  superior
solution to the key clinical issues of current stenting in patients with a high risk of distal embolization, no reflow and major adverse cardiac events.
 
InspireMD  intends  to  pursue  applications  of  this  MicroNet  technology  in  coronary,  carotid  (CGuard™),  neurovascular,  and  peripheral  artery  procedures.
InspireMD’s common stock is  quoted on the  NYSE MKT under  the  ticker  symbol  NSPR and certain  warrants are  quoted on the NYSE MKT under  the  ticker
symbol NSPR.WS.
 

 



 
 
Forward-looking
Statements


This press  release  contains  “forward-looking  statements.”  Such  statements  may  be  preceded  by  the  words  “intends,” “may,”  “will,”  “plans,”  “expects,”
“anticipates,” “projects,” “predicts,” “estimates,” “aims,” “believes,” “hopes,” “potential” or similar words. Forward-looking statements are not guarantees of
future  performance,  are  based  on  certain  assumptions  and  are subject  to  various  known  and  unknown  risks  and  uncertainties,  many  of  which  are  beyond  the
Company’s control, and cannot be predicted or quantified and consequently, actual results may differ materially from those expressed or implied by such forward-
looking statements. Such risks and uncertainties include, without limitation, risks and uncertainties associated with (i) market acceptance of our existing and new
products, (ii) negative clinical trial results or lengthy product delays in key markets, (iii) an inability to secure regulatory approvals for the sale of our products,
(iv) intense competition in the medical device industry from much larger, multinational companies, (v) product liability claims, (vi) product malfunctions, (vii) our
limited manufacturing capabilities and reliance on subcontractors for assistance, (viii) insufficient or inadequate reimbursement by governmental and other third
party  payers  for  our  products,  (ix)  our  efforts  to  successfully  obtain  and  maintain  intellectual  property  protection  covering our  products,  which  may  not  be
successful, (x) legislative or regulatory reform of the healthcare system in both the U.S. and foreign jurisdictions, (xi) our reliance on single suppliers for certain
product components, (xii) the fact that we will need to raise additional capital to meet our business requirements in the future and that such capital raising may be
costly, dilutive or difficult  to obtain and (xiii)  the fact that we conduct business in multiple foreign jurisdictions, exposing us to foreign currency exchange rate
fluctuations,  logistical  and  communications  challenges,  burdens  and  costs  of  compliance  with  foreign  laws and  political  and  economic  instability  in  each
jurisdiction.  More detailed information about the Company and the risk factors that  may affect  the realization of  forward looking statements  is  set  forth in the
Company’s  filings  with  the  Securities and  Exchange  Commission  (SEC),  including  the  Company’s  Annual  Report  on  Form 10-K and  its  Quarterly  Reports  on
Form 10-Q. Investors and security holders are urged to read these documents free of charge on the SEC’s web site at http://www.sec.gov. The Company assumes
no obligation to publicly update or revise its forward-looking statements as a result of new information, future events or otherwise.


Investor
Contacts:
 
InspireMD, Inc.
Craig Shore
Chief Financial Officer
Phone: 1-888-776-6804 FREE
Email: craigs@inspiremd.com
 
Crescendo Communications, LLC
David Waldman
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